
ЭКОНОМИКА НОВОГО МИРА: науч. журн. 2021 г. Том 6.  № 3 (Вып. 22). С. 34 

УДК 330.322.2 
DOI 10.35231/25419501_2021_3_34 
 

Борзых Е. А. 
 

Инвестиционная привлекательность предприятий:  
экономико-правовой взгляд на подходы  

к пониманию определения 
 

В статье рассматриваются существующие подходы к определению понятия 
инвестиционной привлекательности предприятия. Определены основные причины 
негативного опыта предприятий в процессе привлечения инвестиций. Обоснован 
вывод о том, что негативный опыт взаимодействия предприятий и инвесторов в 
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предприятиями применяемых подходов в целях релевантного реагирования на 
рыночный спрос на осуществление инвестиций и повышения уровня инвестицион-
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термина инвестиционной привлекательности, позволяющий повысить эффектив-
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Активная интеграция России в мировое экономическое сообще-

ство и интенсивное развитие процессов, сопряженных с глобализаци-

ей мировой экономики в целом, а также значительная работа россий-

ского законодателя в направлении поощрения и защиты инвестиций 

все более обращают внимание отечественного бизнес-сообщества на 

вопросы, связанные с повышением уровня инвестиционной привлека-

тельности предприятий в целях привлечения интереса потенциальных 

инвесторов к своим предприятиям и реализуемым ими инвестицион-

ным проектам. 

Все большее количество предпринимателей в целях обеспечения 

финансовой устойчивости и повышения конкурентоспособности своих 

предприятий, внедрения инноваций и реализации иных стратегических 

планов в условиях жесткой рыночной конкуренции и ограниченности 

внутренних ресурсов стремятся получить внешнее финансирование на 

максимально выгодных условиях, в том числе при минимальном 

уровне стоимости такого финансирования для предприятия.  

Не менее значимым критерием поиска при решении указанной за-

дачи является также минимально возможный уровень рисков как для 

предприятия, так и для его собственника, связанных с привлечением 

внешнего финансирования.  

Эффективным решением задачи по привлечению внешних инве-

стиций представляется поиск инвестора, готового предложить пред-

приятию средства для реализации инвестиционных проектов на допу-

стимых для предприятия условиях.  

Однако в современных условиях реализация такого эффективного 

решения на практике сталкивается с рядом трудностей, в конечном 

счете приводящих к недостижению предприятием желаемого резуль-

тата и обусловленных, по мнению автора настоящей статьи, тремя ос-

новными причинами:  
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1) неверный выбор самим предприятием круга потенциальных ин-

весторов; 

2) несоответствие предприятия требованиям (критериям отбора 

объекта инвестиций), предъявляемым потенциальными инвесторами; 

3) выбор несоответствующего задачам инвестора и предприятия 

способа закрепления договоренностей об инвестировании и инстру-

ментов минимизации рисков, возникающих при инвестировании. 

Представляется, что, устранив либо минимизировав влияние вы-

шеуказанных причин, проведя эффективную аналитическую и практи-

ческую работу по настройке внутренних процессов, связанных с при-

влечением инвестирования, предприятие приобретет высокие шансы 

на получение внешнего финансирования на желаемых условиях и в 

необходимые сроки. 

Сложно не согласиться в тем, что чем выше уровень инвестицион-

ной привлекательности предприятия, тем: 

 проще такому предприятию сформировать пул заинтересован-

ных в инвестициях в предприятие потенциальных, профильно ориен-

тированных инвесторов; 

 больше критериев, по которым предприятие соответствует требо-

ваниям, предъявляемым потенциальными профильными инвесторами; 

 выше шансы найти взаимоприемлемый формат закрепления до-

говоренностей об инвестировании и «входа» потенциального инвесто-

ра в проект. 

Принимая во внимание вышесказанное, научное сообщество 

обоснованно уделяет существенное внимание проблематике инвести-

ционной привлекательности предприятий. 

К настоящему времени ученые и практики, специализирующиеся в 

области экономики предпринимательства, в значительной степени ис-

следовали такую проблематику, в том числе предложили большое ко-
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личество определений понятию инвестиционной привлекательности, 

основанных на различных подходах к пониманию, в первую очередь 

степени существенности влияния тех или иных факторов на уровень 

инвестиционной привлекательности, определили, классифицировали и 

раскрыли содержание самих факторов, влияющих на уровень инве-

стиционной привлекательности, провели внушительное количество 

релевантных расчетов и пр. 

Теоретические вопросы определения и исследования инвестици-

онной привлекательности предприятий рассматривали такие ученые 

экономисты, как: И.А. Бланк, И.Е. Клименко, Ю.Б. Кравченко, В.И. Ля-

шенко, Л.С. Михальская, А.И. Мозговой, М.В. Стирський, С.В. Супрун, 

Ю.Ф. Бригхем, Л. Гапенськы, Ченг Ф. Ли, Джозеф И. Финнерти, 

Ф. Фабоцци и др. Основой научных исследований сущности понятия 

инвестиционной привлекательности предприятий составляют работы 

следующих авторов: А.И. Афоничкина, В.А. Бабушкина, Д.А. Ендовиц-

кого, М.Н. Крейниной, В.В. Ковалева, Д.М. Кейнса, Э.И. Крылова, 

В.М. Власовой, И.В. Сергеева, Л.Н. Орловой и т. д. Классификацию 

понятий инвестиционной привлекательности и факторов, влияющих на 

нее, исследовали авторы: Р.А. Ростиславов, О.О. Храмова, В.С. Пав-

лов, Б.А. Безруков, О.М. Калиева, Н.В. Лужнова, М.И. Дергунова, 

М.С. Говорова, А.Г. Калачева, Ю.М. Фарукшина, А.Г. Калачева и т. д. 

Тем не менее по состоянию на настоящий момент единого мнения 

по вышеуказанным вопросам в экономической научной среде не 

сформировалось и это отражено в совокупности профильных учебни-

ков (см. табл.), что подтверждает актуальность наших исследований, 

проводимых на стыке экономики и права. 
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Таблица  
 

Устоявшиеся подходы к определению  
понятия «инвестиционная привлекательность»  

в профильной учебной литературе 
 

Авторы 
Авторское операционное определение  

понятия «инвестиционная привлекательность» 

Э.И. Крылов, 
В.М. Власова, 
М.Г. Егорова, 

И.В. Журавкова 

Самостоятельная экономическая категория, которая ха-
рактеризуется доходностью капитала, устойчивостью фи-
нансового состояния предприятия, курсом акций и уров-
нем дивидендов, выплачиваемых акционерам, а также 
формируется благодаря конкурентоспособности продук-
ции, клиентоориентированности предприятия, выражаю-
щейся в наиболее полном удовлетворении запросов по-
требителей [8] 

Д.А. Ендовицкий, 
В.А. Бабушкин,  
Н.А. Батурина 

Такое состояние организации, при котором у потенциаль-
ного собственника капитала (инвестора, кредитора и пр.) 
возникает желание пойти на определенный риск и обеспе-
чить приток инвестиций в монетарной и (или) немонетар-
ной форме [7] 

В.В. Шеремет, 
В.М. Павлюченко, 

В.Д. Шапиро 

Комплекс финансовых показателей устойчивости, при-
быльности, ликвидности активов и др. в виде как капи-
тальных вложений, так и финансовых инвестиций [14] 

Л.С. Валинурова, 
О.Б. Казакова 

Совокупность объективных признаков, свойств, средств и 
возможностей, обуславливающих потенциальный плате-
жеспособный спрос на инвестиции [10]  

И.А. Бланк Интегральная характеристика предприятия с позиций пер-
спективности его развития [9] 

А.М. Васильцова Комплексная экономическая характеристика, характери-
зующаяся финансовым состоянием хозяйствующего субъ-
екта, его деловой активностью, структурой капитала, фор-
мой корпоративного управления, уровнем спроса на про-
дукцию и ее конкурентоспособностью, а также уровнем 
инвестиционной привлекательности страны, региона и от-
расли [11] 

Ю.В. Севрюгин Система количественных и качественных факторов, ха-
рактеризующих платежеспособность на инвестиции [13] 

М.Н. Крейнина Совокупность всех текущих экономических показателей 
его деятельности [12] 

 

По мнению автора настоящей статьи, низкая эффективность отда-

чи от применения мер, направленных на повышение инвестиционной 

привлекательности предприятий, предлагаемых научным сообществом 

предпринимателям сегодня, обусловлена обобщенностью, универ-
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сальностью таких мер, отсутствием адресности, индивидуальности ре-

комендаций, применяемых без учета специфики конкретного предпри-

ятия, инвестора и так называемого «инвестиционного ландшафта» в 

конкретный момент времени, поиска инвестора либо ведения перего-

воров об инвестициях. 

Такие меры не способны учесть значимые интересы конкретного 

инвестора (группы инвесторов), важные именно для него аспекты 

инвестиционной деятельности и закрепления договоренностей об  

инвестициях. 

Почему это важно? 

По состоянию на настоящий момент мы наблюдаем отсутствие 

здорового конкурентного отечественного инвестиционного рынка. Это 

экономическая реальность, в которой существуют отечественные 

предприятия, и которую необходимо учитывать, решая задачу по при-

влечению инвестиций. 

Исполнительные и законодательные органы, осознавая и объек-

тивно оценивая такую экономическую реальность, принимают различ-

ные меры, направленные на стимулирование инвестиций в России (в 

том числе меры налогового стимулирования осуществления инвести-

ций в различных форматах) [1–6], однако судить об эффективности и 

действенности таких мер, равно как и об их экономическом эффекте, 

на сегодня преждевременно. 

В связи с этим, по нашему мнению, предприятию, заинтересован-

ному в привлечении инвестиций в настоящее время в России (важно: 

речь не идет о привлечении банковского финансирования в виде зай-

мов, кредитов, банковских гарантий и пр.), важно быть максимально 

адресным как при осуществлении поиска инвестора, в переговорах по 

поводу инвестиций, так и при выборе способа документального 

оформления договоренностей об инвестициях. 
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В этой связи достаточно обоснованным и наиболее эффективным 

подходом к рассмотрению и оценке инвестиционной привлекательно-

сти предприятия видится подход, основанный на определении, подбо-

ре и оцифровке тех показателей деятельности предприятия, которые 

помогают понять, насколько предприятие соответствует тем и иным 

критериям, предъявляемым конкретным потенциальным инвестором 

(группой инвесторов). 

При этом важно понимать, что это могут быть как критерии, 

напрямую демонстрирующие финансовые и иные результаты пред-

приятия (размер выручки, прибыли, доля присутствия на товарном 

рынке и пр.), так и прогнозы по планируемым инвестиционным проек-

там (срок окупаемости инвестиций, показатели рентабельности инве-

стиционного проекта и пр.), а также критерии, связанные с форматом 

«входа» потенциального инвестора в проект (формы участия инвестора 

в проекте, способы закрепления договоренностей об инвестициях и пр.). 

Таким образом, по нашему мнению, можно и нужно говорить об 

инвестиционной привлекательности предприятия как о способности и 

готовности предприятия удовлетворять текущий рыночный спрос 

потенциальных профильных инвесторов на осуществление инве-

стиций посредством обеспечения соответствия предприятия кри-

териям, предъявляемым присутствующими на рынке профильными 

инвесторами (группой инвесторов). 

Указанный подход поможет связать теоретическую базу, нарабо-

танную научным сообществом за предшествующие периоды исследо-

ваний, и современную практику применения результатов таких иссле-

дований предпринимательским сообществом при реализации своей 

внешней инвестиционной активности, помогая последним эффектив-

нее использовать свой инвестиционный потенциал.   
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