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ния ICO путем привлечения инвестиций через выпуск и продажу инвесторам циф-
ровых токенов за фиатные денежные средства или иные криптовалюты. Особое 
внимание уделено рассмотрению методических подходов к бухгалтерскому учету 
цифровых знаков (токенов) на этапе их поступления в организацию, что позволило 
автору смоделировать учетный процесс данных операций. 
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В Республике Беларусь принят ряд нормативно-правовых актов в 

области цифровизации экономики [1; 2], а с принятием декрета прези-

дента Республики Беларусь № 8 «О развитии цифровой экономики» (да-

лее – декрет № 8) [3] началось формирование правовой основы регули-

рования криптоэкономики в Республике Беларусь. 
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Декретом № 8 законодательно регламентированы права юридиче-

ских и физических лиц по владению криптовалютами и определен ос-

новной институт, ответственный за выработку регулирующих принципов 

в сфере операций с криптовалютами, – Парк высоких технологий, на 

базе которого будет внедряться блокчейн-технология.  

Парк высоких технологий (далее – ПВТ), созданный в Минске в 2005 г., 

предусматривает специальный правовой режим для компаний  

ИТ-индустрии на срок до 2049 г. Общую координацию работы парка, 

управление и контроль осуществляет наблюдательный совет ПВТ, а 

непосредственным управлением деятельности парка занимается адми-

нистрация ПВТ, которая является государственным учреждением. 

Анализ формирования институциональной среды и нормативно-

правового поля для деятельности хозяйствующих субъектов в сфере 

криптовалют и блокчейн в Республике Беларусь позволяет выделить 

два этапа: 

– первый – принятие декрета № 8, согласно которому в Беларуси 

введены и определены такие ключевые понятия, как «оператор крипто-

платформы», «виртуальный кошелек», «владелец цифрового знака (то-

кена)», «криптовалюта», «майнинг», «оператор обмена криптовалют», 

«размещение цифровых знаков (токенов)», «реестр блоков транзакций 

(блокчейн)», «смарт-контракт», «цифровой знак (токен)»; 

– второй – конкретизация положений декрета № 8, их имплемента-

ция в существующее законодательство РБ, распределение полномочий 

между государственными регуляторами: Национальным банком, Мини-

стерством финансов, Министерством связи и информатизации. 

Следует отметить, что правовой режим декрета № 8 распространя-

ется только на резидентов ПВТ. Особенность режима ПВТ определя-

ется тем, что юридические лица и индивидуальные предприниматели, 

зарегистрированные в качестве резидентов ПВТ, могут находиться и со-
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вершать соответствующие операции с токенами в любом месте на тер-

ритории Республики Беларусь, пользуясь при этом всеми привилегиями 

резидента ПВТ (экстерриториальность) (п. 1) [3]. 

В связи с тем, что ПВТ наделен правом разрабатывать и принимать 

регулятивные нормы и требования к субъектам криптоэкономики, он 

фактически выступает своеобразной «регулятивной песочницей». Так, 

в частности, в ПВТ функционирует рабочая группа, уточняющая в раз-

витие декрета № 8 стандарты и требования к деятельности операторов 

криптовалют и криптоплатформ. Перечень правовых положений и тре-

бований к субъектам криптоэкономики в Республике Беларусь пред-

ставлен в табл. 1 (разработана на основании [3; 4]). 

Таблица 1 

 
Перечень правовых положений и требований  

к субъектам криптоэкономики в Республике Беларусь 
 

Декрет № 8 [3] 
Положение о Парке  

высоких технологий [4] 

Вводит определения цифрового знака 
(токена), владельца токена, размеще-
ния токенов, криптовалюты, оператора 
криптоплатформы, оператора обмена 
криптовалют 

Определяет виды деятельности рези-
дентов Парка высоких технологий 

Определяет общие требования к обра-
щению токенов и контролю за компани-
ями в этой области 

Определяет порядок принятия новых ре-
зидентов, права и обязанности резиден-
тов, меры государственной поддержки 
резидентов 

Выводит данные активности за пре-
делы банковского и валютного законо-
дательств 

Предусматривает право администрации 
ПВТ потребовать от резидентов заклю-
чение внешнего аудита, в том числе 
юридического, по проектам, связанным с 
использованием токенов 

Освобождает обороты токенов от нало-
гообложения 

 

Цифровые знаки (токены) создаются с использованием информа-

ционной сети блокчейн, функционирующей в соответствии с постанов-

лением правления Национального банка Республики Беларусь от 

14.07.2017 № 280 «О функционировании информационной сети, постро-

енной с использованием технологии блокчейн» [6]. 
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Порядок оказания резидентами ПВТ услуг, связанных с созданием 

и размещением цифровых знаков (токенов) с использованием глобаль-

ной компьютерной сети Интернет, а также осуществления резидентами 

ПВТ операций по созданию и размещению собственных токенов регла-

ментируются правилами, утвержденными решением наблюдательного 

совета ПВТ [7]. 

В Республике Беларусь рынок цифровых финансовых инструмен-

тов обслуживают организации, осуществляющие деятельность опера-

тора криптоплатформы (с использованием токенизированных активов) 

и являющиеся резидентами ПВТ:  

- криптобиржа Currency.com (ООО «Карренси Ком Бел»); 

- криптобиржа iExchange (ООО «Криптотрейд»); 

- криптоплатформа Finstore.by (ООО «ДФС»).  

Данные организации также осуществляют деятельность организа-

тора ICO (первичное размещение цифровых знаков (токенов)). ICO 

(Initial Coin Offering) является одной из форм привлечения инвестиций 

через выпуск и продажу инвесторам цифровых токенов за фиатные де-

нежные средства или иные криптовалюты. 

Организатор ICO – резидент ПВТ, в бизнес-проекте которого указан 

вид деятельности, предусматривающий оказание услуг, связанных с со-

зданием и размещением токенов с использованием сети Интернет, 

включая услуги по продвижению токенов, консультационные и иные со-

путствующие услуги (п. 2) [7]. 

Заказчики – юридические лица (как резиденты Республики Бела-

русь, в том числе резиденты ПВТ, так и нерезиденты Республики Бела-

русь) и индивидуальные предприниматели – резиденты ПВТ (п. 3) [7]. 

Организатор ICO оказывает заказчикам услуги, связанные с созда-

нием и размещением токенов с использованием сети Интернет. 

  



ЭКОНОМИКА НОВОГО МИРА: науч. журн. 2020 г. Том 5.  № 4 (Вып. 19). С. 36 

Организатор ICO производит размещение токенов одним или не-

сколькими из следующих способов:  

- прямая реализация токенов первым владельцам, в том числе по 

договорам купли-продажи, мены (включая случаи, при которых первым 

владельцем токенов выступает оператор криптоплатформы);  

- реализация токенов через оператора криптоплатформы (на торгах 

в информационной системе оператора криптоплатформы, выступая 

участником торгов токенами, и (или) через совершение оператором 

криптоплатформы сделок, направленных на размещение токенов, в ин-

тересах организатора ICO или заказчика); 

- реализация токенов на торгах, организованных на зарубежной 

торговой площадке, выступая участником торгов токенами. При этом 

под зарубежной торговой площадкой понимается информационная си-

стема, права на которую принадлежат нерезиденту Республики Бела-

русь, который осуществляет деятельность, аналогичную деятельности 

оператора криптоплатформы, в соответствии с законодательством ино-

странного государства (п. 10) [7]. 

Организатор ICO обязан обеспечить идентификацию первых вла-

дельцев токенов и выполнение иных возложенных на него обязанностей 

по предотвращению легализации доходов, полученных преступным пу-

тем, финансирования террористической деятельности и распростране-

ния оружия массового поражения. 

Организатор ICO обязан хранить документы и сведения о реализа-

ции токенов первым владельцам (в том числе переписку, договоры), ве-

сти учет этих владельцев и количество переданных им токенов (в том 

числе обеспечивать надежное резервное копирование этих данных) в 

течение не менее пяти лет с даты осуществления реализации токенов. 

К основным вопросам, регулируемым правилами проведения ICO, 

относятся: 

- порядок проведения аудита смарт-контракта, используемого для 

создания токенов на предмет его безопасности; 
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- условия договора между заказчиком ICO и оператором ICO; 

- требование об осуществлении организатором ICO учёта реализо-

ванных токенов, а также раздельного учета и хранения инвестиций, по-

лученных в связи с реализацией токенов; 

- требования к информации, которая должна быть предоставлена 

организатором ICO первым владельцам токенов. В том числе организа-

тор ICO должен раскрыть содержание декларации White paper; 

- оказание услуг по созданию и размещению токенов заказчикам, 

которые обеспечили информационную безопасность (кибербезопас-

ность) своей деятельности. 

По мнению управляющего директора ООО «ДФС» – оператора 

криптоплатформы Finstore.by Дмитрия Шедко, «в отличие от открытого 

ICO, которое проходит на глобальных рынках, белорусское ICO закры-

того типа ближе всего по функциональности к облигациям. Можно ска-

зать проще: токен — это новый вид долгового обязательства, только 

электронный. По сути, получается оборот долговой бумаги в цифровом 

виде» [9]. 

Единицей расчета на платформе Finstore.by являются собственные 

цифровые знаки (токены) платформы – stable coin, которые могут быть 

номинированы в четырех валютах (белорусские рубли – SC_BYN, дол-

лары США – SC_USD, евро – SC_EUR, российские рубли – SC_RUB), 

имеют фиксированную во времени стоимость (номинал) в соответству-

ющей валюте (1:1) и гарантируют владельцу право на возврат денеж-

ных средств, в которых номинированы stable coin, по требованию в лю-

бой момент времени [8]. 

Приобретение stable coin с целью осуществления расчетов по опе-

рациям с токенами осуществляется путем перечисления инвестором на 

счет ООО «ДФС» денежных средств в счет пополнения виртуального 

кошелька. После данной операции эквивалентная сумма в stable coin 
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отображается в нем. Приобретенные токены хранятся непосредственно 

на платформе в виртуальном кошельке. 

Схема работы инвестиционной онлайн-платформы Finstore.by 

представлена на рисунке. 

 

 

Рисунок. Схема работы инвестиционной онлайн-платформы Finstore.by [12] 

 

Порядок формирования в бухгалтерском учете информации о циф-

ровых знаках (токенах) и обязательствах, возникающих при размеще-

нии собственных цифровых знаков (токенов) перед владельцами этих 

токенов, в организациях (за исключением Национального банка, банков, 

ОАО «Банк развития Республики Беларусь», небанковских кредитно-

финансовых организаций, банковских групп, банковских холдингов, 

бюджетных организаций) определяет Национальный стандарт бухгал-

терского учета и отчетности № 16 «Цифровые знаки (токены)» (далее – 

НСБУ № 16), принятый Министерством финансов РБ в развитие де-

крета № 8 [5]. 
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На основе анализа норм НСБУ № 16 нами определено, что токены, 

полученные на возмездной основе, принимаются к учету по первона-

чальной стоимости, которая принимается равной стоимости их приоб-

ретения, увеличенной на сумму операционных затрат.  

Согласно национальному стандарту, токены признаются в качестве 

финансовых вложений или запасов в зависимости от способа их полу-

чения и предполагаемого назначения. Так, приобретенные токены 

включаются в состав финансовых вложений, если имеется намерение 

осуществить удостоверяемые ими права, или в состав товаров, если 

планируется их реализовать.  

Методологические подходы к признанию токенов и обязательств, 

определяемые НСБУ № 16, представлены в табл. 2 (разработана на ос-

новании [5]). 

Таблица 2  
 

Методологические подходы к признанию токенов и обязательств, 
определяемые НСБУ № 16 

 

Способ 
получения 

Предполагае-
мое назначе-

ние 
Дебет Кредит Примечание 

Источ-
ник 

Токены 
приобре-

тены 

Для осуществ-
ления удосто-
веряемых то-
кенами прав 

06 «Долго-
срочные 
финансо-
вые вло-
жения» 

76 «Расчеты с 
разными дебито-
рами и кредито-
рами», 91«Про-
чие доходы и 
расходы» (суб-
счет 91-1 «Про-
чие доходы») и 
других счетов 

Если срок об-
ращения токе-
нов превы-
шает 12 меся-
цев с даты их 
размещения Абз. 2 

 п. 4 [9] 
58 «Крат-
косрочные 
финансо-
вые вло-
жения» 

Если срок об-
ращения токе-
нов не превы-
шает 12 меся-
цев с даты их 
размещения 

Для последую-
щей реализа-

ции 

41 «То-
вары» 

60 «Расчеты с по-
ставщиками и 
подрядчиками», 
90 «Доходы и 
расходы по теку-
щей деятельно-
сти» (субсчет 90-
7 «Прочие до-
ходы по текущей 
деятельности») и 
других счетов 

 
Абз. 3  
п. 4 [9] 
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Рассмотрим порядок отражения в бухгалтерском учете поступле-

ния токенов на условных примерах (табл. 3). 

 

Таблица 3  
 

Порядок отражения в бухгалтерском учете поступления токенов 
 

Дебет Кредит Сумма Содержание хозяйственной операции 

Пример 1. Организация приобрела через оператора криптоплатформы токены в  
количестве 1000 шт. по 5,00 р. за штуку и планирует их держать у себя 2 года 

06 76 
5000,00 р. 

(1000 шт. × 5,00 р.) 
Приобретены токены 

06 76 50,00 р. 
Отражена комиссия оператора крипто-
платформы (операционные затраты) 

76 51 5000,00 р. Перечислена стоимость токенов 

76 51 50,00 р. 
Перечислена комиссия  
оператору криптоплатформы 

Пример 2. Организация приобрела через оператора криптоплатформы биткоины в ко-
личестве 5 шт. по 16 000,00 р. за штуку с целью их реализации через несколько недель 

41 60 
80 000,00 р. 

(5 шт. ×  
16 000,00 р.) 

Приобретены биткоины 

41 60 50,00 р. 
Отражена комиссия оператора крипто-
платформы (операционные затраты) 

60 51 80 000,00 р. Перечислена стоимость биткоинов 

60 51 50,00 р. 
Перечислена комиссия  
оператору криптоплатформы 

 

Стандартом предусмотрено, что каждый участник хозяйственной 

операции, совершенной с использованием токенов, может оформить 

соответствующий первичный учетный документ единолично, т. е. под-

пись ответственных лиц других участников хозяйственной операции в 

этом документе не требуется. Вместе с тем к единолично составлен-

ному первичному учетному документу прилагаются подтверждающие 

документы, например распечатка транзакций из блокчейна или иной 

распределенной информационной системы [11]. 

В заключение следует отметить, что, по мнению ряда исследовате-

лей, токены, обращающиеся на рынке цифровых финансовых инстру-

ментов, во-первых, являются инновационными финансовыми инстру-
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ментами и могут эффективно использоваться как для целей финанси-

рования деятельности организаций, так и для бизнес-целей инвестиро-

вания свободных денежных средств. 

Во-вторых, положительным моментом при использовании таких ин-

новационных финансовых инструментов, как токены, является наличие 

юридической силы в осуществляемых сделках, так как организации, 

разместившие токены, отвечают по своим обязательствам перед инве-

сторами, а у владельцев токенов есть юридические права на выплату 

процентов и на возврат стоимости токенов. 

И в-третьих (следует согласиться с [10]), первичное размещение 

цифровых знаков (токенов) является альтернативным источником при-

влечения капитала взамен банковских кредитов и облигаций, и эта про-

цедура вполне обеспечивает достижение бизнес-цели организации по 

привлечению финансирования в текущую деятельность посредством 

выпуска собственных токенов, являющихся по своему экономическому 

содержанию цифровыми облигациями.  
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